INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO
CNPJ: 06.303.296/0001-04

ATA DA 122 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA (CMP) DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE LAJEDO (IPSEL). AO DECIMO
QUARTO DIA DO MES DE MARCO DE DOIS MIL E VINTE E TRES, NA SEDE DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE LAJEDO, SITUADA A RUA 12 DE JANEIRO N2 35 NESTA
CIDADE. PRESENTES OS CONSELHEIROS TITULARES ROSELI NUNES DA SILVA, PATRICIA
SANTOS BRITO, JOSE EXPEDITO LEAL DA SILVA. AUSENTE OS CONSELHEIROS JOABE
FERREIRA DA SILVA E FAGNER ANDRADE DA SILVA. PRESENTES TAMBEM O DIRETOR-
PRESIDENTE DO IPSEL, JEFFERSSON ALEXANDRE LINS E SILVA JUNIOR E O ASSESSOR
TECNICO DO IPSEL PEDRO HENRIQUE BRAGA DA SILVA. CONSTATANDO-SE O QUORUM
NECESSARIO PARA ABERTURA DA SESSAO, O PRESIDENTE DO CMP INICIOU A REUNIAO
FAZENDO UMA ORACAO, LOGO APOS SOLICITOU QUE FOSSE LIDA A ATA DA ULTIMA
REUNIAO, ASSIM EXECUTADA DEU-SE INICIO AS PRIMEIRAS PAUTAS DA 122 REUNIAO
ORDINARIA DO CMP COM O PRESIDENTE JOSE EXPEDITO LEAL DA SILVA DISCORRENDO
QUE O CMP NAO SO TEM A ATRIBUICAO DE FISCALIZAR OU JULGAR, MAS SIM DE
COOPERAR COM O IPSEL, ACOMPANHANDO A ORGANIZACAO DE SERVICOS TECNICOS DO
PESSOAL, EXAMINANDO A PRESTACAO DE CONTAS, ENCAMINHANDO AO PODER
LEGISLATIVO E EXECUTIVO RELATORIOS FINANCEIROS CONVENIENTES AS DEMANDAS,
BEM COMO, PROPONDO TAMBEM AO DIRETOR-PRESIDENTE DO IPSEL JEFFERSSON
ALEXANDRE LINS E SILVA JUNIOR MEDIDAS E ACOES QUE POSSAM APRIMORAR A
EXECUCAO DAS ATIVIDADES DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DE LAJEDO (IPSEL). EM UM SEGUNDO MOMENTO FOI PONTUADO PELO PRESIDENTE DO
CMP QUE O ESTATUTO DO CONSELHO DIZ QUE A AUSENCIA DO CONSELHEIRO NA
REUNIAQ NAO PODE SER JUSTIFICADA, DESSE MODO O PRESIDENTE DO CMP MANIFESTA
INTERESSE EM AJUSTAR DE MELHOR FORMA ESSA QUESTAQ, POIS, EM CASOS DE DOENCAS
E DEMAIS IMPREVISTOS POR QUESTOES DE SAUDE HA UMA AUSENCIA QUE PODE SER
JUSTIFICADA POR MEIO DE ATESTADO MEDICO, POR EXEMPLO. COM A PALAVRA O
DIRETOR-PRESIDENTE DO IPSEL SALIENTA QUE HA UM MODO DE INTERPRETACAO QUE
PODE SER UTILIZADA, SENDO, HAVENDO AUSENCIA, O CONSELHEIRO JUSTIFIQUE POR
MEIO FORMAL E O CMP DECIDE SE SERA PLAUSIVEL OU NAQ PARA SER CONSIDERADA
COMO JUSTIFICADA, BASEANDO-SE NO ESTATUTO DO SERVIDOR, UMA VEZ QUE O
CONSELHO E SOBERANO PARA DECIDIR TAL QUESTAQ. EM COMPLEMENTO A SITUAGOES
DE AUSENCIA A CONSELHEIRA PATRICIA SANTOS BRITO PONTUA QUE DEVERIA SER
REVISTA A PRESENCA DE SERVIDORES DA CAMARA MUNICIPAL POR JA TEREM DIVERSAS
ATRIBUICOES E SUAS AUSENCIAS ACABAREM INTERFERINDO NO ANDAMENTO DAS
ATIVIDADES DO CMP. ASSIM SENDO, O PRESIDENTE DO CMP RESOLVE QUE FARA O ENVIO
DE OFICIO PARA QUE AO PREFEITO FACA A ALTERACAO DO ESTATUTO NO QUE DIZ
RESPEITO AS AUSENCIAS DOS CONSELHEIROS NAS REUNIOES DE MODO QUE HAJA ESPACO
PARA SER JUSTIFICADA FORMALMENTE E LEGALMENTE, VISTO QUE HA CONSELHEIRQOS
QUE EM CASO DE SE AUSENTAREM NA PROXIMA REUNIAO, INCORRERA POR NAO
FAZEREM MAIS PARTE DO CMP DE ACORDO COM A LEGISLACAQ. EM TERCEIRO MOMENTO
FEZ-SE PRESENTE O ASSESSOR JURIDICO DO IPSEL OSORIO CHALEGRE DE OLIVEIRA. COM A
PALAVRA A CONSELHEIRA PATRICIA SANTOS BRITOS QUESTIONA SOBRE COMO PROCEDER
NA SITUACAO DE QUANDO HOUVER INDAGACOES SOBRE OS PROVENTOS RECEBIDOS EM
APOSENTADORIA, ISEO £, QUANDO O SERVIDOR CONSIDERAR QUE NAO ESTA RECEBENDO
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

CORRETAMENTE. O ASSESSOR JURIDICO EXPLICA QUE HA DUAS FORMAS DE JULGAMENTO
DE APOSENTADORIA POR INVALIDEZ NAS NORMAS DO IPSEL PODENDO SER
PROPORCIONAL AO TEMPO DE CONTRIBUICAO, ISTO E, QUANDO O CALCULO DOS
PROVENTOS E PROPORCIONAL AO TEMPO EM QUE O SERVIDOR ATUOU OU INTEGRAL
QUANDO OS PROVENTOS E O MESMO QUE O SERVIDOR RECEBIA ENQUANTO EXERCIA SUA
FUNCAO. CABENDO TAL DIFERENCIACAO SER DEFINIDA PELO LAUDO MEDICO PERICIAL
QUE DETERMINOU A APOSENTADORIA POR INVALIDEZ. COM A PALAVRA O DIRETOR-
PRESIDENTE DO IPSEL COLOCOU EM PAUTA A AUSENCIA DAS ATAS DA 102 E 112 REUNIAO
ORDINARIA QUE NAO FORAM ELABORADAS PELAS SECRETARIAS AD HOC DAS REFERIDAS
REUNIOES, INFORMACAO CONFIRMADA PELA CONSELHEIRA PATRICIA BRITO, QUE ESTAVA
PRESENTE EM AMBAS AS REUNIOES, DESSE MODO, SERA INFORMADO AO TCE POR MEIO
DE DECLARACAO QUE A AUSENCIA DO ENVIO SE DEVE A NAO ENTREGA DAS REFERIDAS
ATAS PELAS ENTAO CONSELHEIRAS RESPONSAVEIS PELA SUA ELABORACAO. SEGUINDO
COM A PALAVRA O DIRETOR-PRESIDENTE DO IPSEL APRESENTOU POSSIBILIDADES DE
CURSOS PARA OS CONSELHEIROS CONSEGUIREM FAZER EM CAMARAGIBE MAS TAMBEM
FARA O ESTUDO DE OUTRAS POSSIBILIDADES E"DARA O FEEDBACK. NAO TENDO MAIS
NADA A TRATAR O DIRETOR DO CMP FACULTOU A PALAVRA, A CONSELHEIRA PATRICIA
SANTOS BRITO PONTUOU QUE SERIA INTERESSANTE OS SUPLENTES TAMBEM SE FAZEREM
PRESENTES NAS REUNIOES. NAO HAVENDO MAIS UTILIZACAO DA PALAVRA, NESSA
OCASIAO O PRESIDENTE DO CMP AGENDOU A PROXIMA REUNIAO ORDINARIA SENDO
PARA A DATA 01/06/2023, EM UMA QUINTA-FEIRA AS 9H DA MANHA NO MESMO LOCAL,
PREDIO SEDE DO IPSEL. ASSIM SENDO, DEU POR ENCERRADA A SESSAO. EU CONSELHEIRA
PATRICIA SANTOS BRITO LAVREI A PRESENTE ATA QUE DEPOIS DE LIDA E APROVADA SERA
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

ATA DA 13* REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA (CMP) DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE LAJEDO (IPSEL). AO VIGESIMO PRIMEIRO DIA DO MES DE
NOVEMBRO DE DOIS MIL E VINTE E TRES, NA SEDE DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE LAJEDO, SITUADA A RUA 1° DE JANEIRO N° 35
NESTA CIDADE. O CMP (CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA) DO IPSEL.
PRESENTES OS CONSELHEIROS TITULARES PATRICIA SANTOS BRITO, ROSELI
NUNES DA SILVA, JOSE EXPEDITO LEAL DA SILVA E MARIA APARECIDA PEREIRA
MATOS. AUSENTE A CONSELHEIRA WALDEILDA CORDEIRO SILVA. PRESENTES
TAMBEM O DIRETOR-PRESIDENTE DO IPSEL, JEFFERSSON ALEXANDRE LINS E
SILVA JUNIOR E O ASSESSOR TECNICO DO IPSEL PEDRO HENRIQUE BRAGA DA
SILVA. INICIADA A REUNIAO ORDINARIA, SOCILITOU O PRESIDENTE DO IPSEL A
PALAVRA PARA EXPLANAR SOBRE A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO IPSEL
PARA O ANO DE DOIS MIL E VINTE E QUATRO INICIOU A APRESENTACAO
FALANDO SOBRE A OBRIGATORIEDADE DA APROVACAO DE UMA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, DE ACORDO COM A PORTARIA MTP 1467/2022. A
APRESENTACAO ABORDOU QUE A POLITICA DE INVESTIMENTOS E O
DOCUMENTO QUE ESTABELECE AS DIRETRIZES, FUNDAMENTA E NORTEIA O
PROCESSO DE TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS
PREVIDENCIARIOS  OBSERVANDO OS PRINCIPIOS DE  SEGURANCA,
RENTABILIDADE, SOLVENCIA, LIQUIDEZ, MOTIVACAO, ADEQUACAO A
NATUREZA DE SUAS OBRIGACOES E TRANSPARENCIA. E SEUS FUNDAMENTOS
NA LEGISLACAO. ALEM DISSO, FOI RESSALTADO QUE O IPSEL ADOTA O MODELO
DE GESTAO PROPRIA, QUE E QUANDO A UNIDADE GESTORA REALIZA
DIRETAMENTE A EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CARTEIRA DE
REGIME, DECIDINDO SOBRE AS ALOCACOES DOS RECURSOS, INCLUSIVE POR
MEIO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO. A ATUAL POLITICA DE INVESTIMENTOS
APRESENTOU PARAMETRO DE RENTABILIDADE, OU META ATUARIAL DE IPCA +
4,86%. PREVENDO-SE ASSIM UMA META ATUARIAL PROJETADA DE 892%. NO
QUADRO DE ESTRATEGIA DE ALOCACAO, FOI DETERMINADO PELO COMITE DE
INVESTIMENTOS COMO ESTRATEGIA-ALVO 100% (CEM POR CENTO) DOS
RECURSOS APLICADOS EM RENDA FIXA, MAS QUE FOI APRESENTADO OS DEMAIS
SEGMENTOS DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTO NO EXTERIOR, FUNDOS
ESTRUTURADOS E FUNDOS IMOBILIARIOS., ALEM DE EMPRESTIMOS
CONSIGNADQS, EXISTINDO A  POSSIBILIDADE DE VARIACAO NOS
INVESTIMENTOS NOS TERMOS DA ESTRATEGIA DE ALOCAGAQ. APRESENTADO A
POLITICA QUESTIONOU O PRESIDENTE DO IPSEL SE OS MEMBROS DO CMP
APROVAVAM RECEBENDO RESPOSTA UNANIME PELA APROVACAO DA POLITICA
DE INVESTIMENTOS PARA DOIS MIL E VINTE E QUATRO NOS TERMOS
APRESENTADOS. EM SEGUIDA REITEROU AOS CONSELHEIROS A NECESSIDADE
DE REALIZACAO DA PROVA DE CERTIFICAGCAO EXIGIDA PELO MINISTERIO DA
PREVIDENCIA NO QUE OS CONSELHEIROS SOLICITARAM QUE SUAS INSCRICOES
SEJAM REALIZADAS. POR FIM INFORMOU O DIRETOR PRESIDENTE DO IPSEL QUE
CONTINUA A TRABALHAR NA ELABORACAO DE UMA MINUTA PARA
REGULAMENTACAO DAS APOSENTADORIAS DE PESSOAS COM DEFICIENCIA. A
PROXIMA REUNIAO ORDINARIA SERA MARCADA PELO PRESIDENTE DO CMP
CABENDO AO PRESIDENTE DO IPSEL O ENVIO DE OFICIO AOS DEMAIS
CONSELHEIROS PARA INFORMAR SOBRE A DATA DA PROXIMA REUNIAO,
FICANDO O DIRETOR PRESIDENTE AUTORIZADO AINDA A ENVIAR OS REFERIDOS

Rua: 12 de Janeiro, 35 — Lajedo/PE — CEP: 55385-000
Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.ipsellajedo.pe.gov.br
E-mail: ipsellajedo@outlook.com

HOINNC VATIS 3 SNITIHANYX3 TV NOSSY-HEC H0d 31w eNBIq Opeussy owewnood 3

>
g
il
=
S
1%
=
o)
Q
o
-
)
o)
-
®
8
=
o
=3
)
S
2
g
o]
o
e
j=3
Q
o]
Q
o)
Q
Q
o]
c
3
2
Q
®
=]
3
&
5
1
.’%
g
od
E
;
©
8
2
=3
=
N}
R
&




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO liz| ‘ IpS E L

CNPJ: 06.303.296/0001-04

OFICIOS DE FORMA DIGITALIZADA PARA O NUMERO DE WHATSAPP DE CADA

CONSELHEIRO. ASSIM SENDO. DEU POR ENCERRADA A SESSAO. EU

CONSELHEIRA PATRICIA SANTOS BRITO LAVREI A PRESENTE ATA QUE DEPOIS

& LIDA E APROVADA SERA POR MIM ASSINADA
y =

ROSELI J NUNES DA SILVA
Rl Mo il |

MARIA. / ¥ APAREC EREIRA MATOS
aé”:EQZ/EitidE ' Do Soqetee  ALYAN E O

CONSELHEIRO .IOSE EXP?DITO /LEA“E DA ﬂsn?m PRESIDENTE DO CMP

I T T L .
L
T e s
e e
e e L e
e
e
LT T T T T T T
e L e e
e e
L e
et e
T T T T T
e L L e
e L e L e
L
I T T T T LT T T T
I T T T T
e e e e e e
L s
e L e
L
e e
e L e e e
I T T T T T
L
I T T T T T T T
e
e e e
e
e
e e L
T T T L

U,
// j?&???? /ff)?ﬁf//ffff//’f /f///fff /ff il f/fl/ff//f I ff//// 111111 /ffffA/f/fff/ffff//ff/ffff/fffff/f/ffff/fffff//ff/fff

Rua: 12 de Janeiro, 35 — Lajedo/PE — CEP: 55385-000

Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.ipsellajedo.pe.gov.br
E-mail: ipsellajedo@outlook.com

HOINNC YATIS ASNITIHANYXI TV NOSSHI-H-TC “10d siuswieifig opeussy ojuewnooq .. ':': 2

0S8ZTAO9PI6-470-00PY-TEO-87PIG/08 :01UBWNIOP 0P 0BINOD Wess00dep! fer/ddeyiq Aol ada0yaokp)/ sy e sssoy 3



POLITICA DE

INVESTIMENTOS
2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE LAJEDO
IPSEL

wl
>
%
=
=
S
1%
=
Q
Q
®
=
Q
@
-
®
8
<
o
2
s
2
g
o
o
(@]
o
=3
Q
<]
Q
o
o
Q
]
c
3
2
Q
®
=]
3
&
Q
B
©
w
s
&
Q
il
E
)
<3
Q
&
o)
=
I
N
o]
g

[
L
v
=]
W)
Q
Q
c
=]
2
o
>
8.
>
g
o
9
Q.
g
3
2
D
8
;
m
|
T
m
%
P4
>
—
U]
X
>
Z
=)
Py}
m
=
Z
2}
m
(%2}
[
<
>
[
=
=
o
Py



IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios,
observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequacdo a natureza de suas obrigacoes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (“RPPS").

1.2 OBIETIVO

Conforme evidenciado no fluxo contido em nossa avaliagdo atuarial, bem como nos relatorios
dos ultimos exercicios, o RPPS convive com sucessivos déficits financeiros, o que tem levado a
gestdo a utilizar parte do patrimdnio investido para pagamento de beneficios. Diante disto,
entende-se que a preserva¢do do capital investido pelo regime seja o principal objetivo na
gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2024.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolu¢do do Conselho Monetéario Nacional n2 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria
1.467") que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo 6rgdo superior competente’, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugao
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execucdo, com vistas @ adequagdo ao mercado ou @ nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resoluc@o 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

! por “brgio superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracio/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denomina¢io adotada pela
legislacdo municipal que trate do 6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o ie

"Conselho”.
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IPSEL

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacGes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

V1 - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de
potenciais perdas dos recursos.

A Secdo |l da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 4.963 e
traz maior detalhamento do conteldo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos topicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacao:

Art. 95. A gestao das aplicagOes dos recursos dos RPPS podera ser propria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - Gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagbes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - Gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e Pag. 52
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

lll - Gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituigdes contratadas para administracdo de
carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsdvel pela execucdo da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberativo, como érgdo
superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuard com o
acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social,
instituicdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de
investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e
Conselhos.

Com relagdo a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é o drgdo responsdvel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacoes (aplicacGes e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ao longo
do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno proprio.

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o
previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuarda com o intuito de zelar pela gestdo econdmico-financeira, examinar
balanco e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagao de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberaces serdo abordadas
através de reunides internas, que ocorrerao no minimo, trimestralmente.

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, contratada para
prestagdo de servigo quanto a analise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuara conforme legislacdo que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de analise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizagdo da carteira para o
atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da estratégia de
alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacbes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacdes que visam manter o
equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolucdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacao:

| — Renda fixa

Il — Renda variavel

Il - Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

V — Fundos Imobilidrios

V| - Empréstimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

111 - fundos de investimento classificados como “Ag¢des - Mercado de Acesso”.

As aplicagBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do RPPS.

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigagtes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

|2.2.1 CENARIO ECONOMICO ‘

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A segunda estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre dos Estados Unidos
foi revisada de 2,4% para 2,1%, de acordo com dados do Bureau of Economic Analysis, ficando
abaixo da projecao do mercado. Apesar disso, o mercado continua aquecido, com baixo
desemprego e indicadores de atividade econémica do més de julho superando as projegoes. As
vendas no varejo e producdo industrial avangaram 0,7% e 1,0% em relagdo ao més anterior.

No que tange a inflagdo, o niicleo do indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal
(Core PCE, na sigla em inglés), indicador mais abrangente e relevante para as decisdes do
Federal Reserve (Banco Central dos Estados Unidos), tem permanecido resiliente, marcando
4,2% em julho, na contabiliza¢do anualizada. Ja o indice cheio, que abrange itens mais volateis,
ficou em 3,3%, ante 3,0% em junho, no acumulado de doze meses. A alta pode ser explicada
pelo efeito base, pois em julho de 2022 houve variagdo de -0,1%.

Por conta das expectativas de juros maiores por mais tempo, reflexo da atividade econdmica
resiliente e de medidas fiscais expansionistas, a rentabilidade dos Treasuries aumentou, o que
afeta os mercados do mundo inteiro, pois aumenta a demanda por esses titulos,
impulsionando inclusive a valorizagao do dolar frente a moedas de paises emergentes.

O cenario europeu continua incerto, com inflagdo elevada e dificuldade de crescimento. O PIB
da zona do euro avangou 0,3% no segundo trimestre, apos estabilidade no trimestre anterior.
Apesar do baixo crescimento, o desemprego permanece em minimas histéricas (6,4%), fator
que pressiona a inflagdo e dificulta o trabalho do Banco Central Europeu (BCE).

Quanto ao cendrio inflaciondrio, o indice de Pregos ao Consumidor avangou 5,3% no
acumulado de doze meses, mostrando uma reducde gradual. Ja o nucleo da inflagdo tem sido
mais resistente, marcando também 5,3% ante 5,5% no més anterior. Em agosto de 2022, o
indice estava em 4,3%.

Ja em relagdo a China, o cenario diverge das outras grandes economias no que tange a
inflagdo. O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) registrou variacdo negativa (-0,3%) no
acumulado de doze meses, em julho. Deflagdo ndo era registrada no indicador desde fevereiro
de 2021.

O crescimento da China continua incerto, especialmente o mercado imobilidrio, que
costumava ser um motor de crescimento do pais, tem preocupado e atraido a atencdo nédo so
dos chineses, apos grandes empresas do setor demonstrarem fraqueza. Diante disto, o
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

de impostos sobre transagbes na bolsa e cortes de juros. O corte de juros alinhado ao aumento
das taxas dos Treasuries norte-americanos, amplia o diferencial de rentabilidade entre os
titulos dos dois paises, o que intensifica a desvalorizacdo da moeda chinesa frente ao dolar.

2.2.1.2 NACIONAL

Em reunido realizada nos dias 1 e 2 de agosto, o Comité de Politica Monetaria (Copom),
decidiu iniciar o ciclo de flexibilizacdo monetdria ao efetuar o corte nos juros de 0,50 p.p.,
como resultado de uma redugdo do quadro inflacionario e queda das expectativas de inflagdo
ao longo prazo. A taxa Selic passa agora ao patamar de 13,25% a.a.. Todavia, o Comité
ressaltou que a atual conjuntura econémica contribui para um “processo desinflacionario mais
lento e a parcialidade da ancoragem das expectativas”.

Apesar do alivio da pressdo dos juros, com inicio do ciclo de reducdo, o pais permanece com
uma atividade resiliente. A produgdo industrial avancou 0,4% no segundo trimestre, enquanto
o setor de servicos cresceu 0,5% no mesmo periodo. As vendas no varejo, porém,
apresentaram desempenho negativo, retraindo 0,3%, nlmero que é compensado pela alta
acumulada de 1,3% no semestre.

Esses resultados corroboraram para o avango do indice de Atividade Econémica (IBC-Br),
considerado a prévia do PIB brasileiro, que cresceu 0,63% em julho. A estimativa foi
confirmada com o resultado oficial do PIB do segundo trimestre que apontou um crescimento
de 0,9%. O valor superou as expectativas de mercado e foi puxado pelo desempenho dos
setores de servicos e industrial.

No que se refere ao ambiente inflacionario, os dados do IPCA de julho mostraram inflagdo de
0,12%, devido ao aumento dos pregos de automoveis, apés o fim do programa de descontos
estabelecidos pelo governo federal. Ja o IPCA-15 avangou 0,28% em agosto, acumulando alta
de 4,2% nos ultimos doze meses. O indice trouxe surpresas altistas em alimentacdo no
domicilio, itens de higiene pessoal e energia elétrica. Contudo, foram evidenciados sinais de
desaceleragdo nas atividades de servigos e o indice de difusdo caiu de 5,54% para 5,29%.

A votagdo sobre o arcabouco fiscal ocorreu na Cdmara dos Deputados no final de agosto, onde
o texto foi aprovado com algumas alteragbes e segue agora para sangao presidencial.
Especialistas apontam dificuldades para o cumprimento de regras fiscais, tendo em vista a
previsdo de aumento nas receitas, que pode nao se concretizar. Diante disto, uma série de
propostas foram enviadas ao Congresso para garantir o aumento da arrecadagao, dentre elas
estdo a taxacdo dos fundos exclusivos, o retorno do voto de qualidade do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) e o fim do mecanismo de distribuicdo de juros sobre
capital préprio (JCP) entre empresas.

Segundo as projecoes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 2,90%
em 2023 e 1,50% em 2024, enquanto as projecdes para o IPCA tém sido revistas para baixo a
algumas semanas, chegando a 4,65% para 2023 e 3,87% para 2024. O mercado também
espera que o ciclo de reducdo dos juros leve a taxa Selic a 9,00% ao final de 2024.
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

iz.z.l.s EXPECTATIVAS DE MERCADO

2023 2024
Agregaﬂo His W1 Coma Reap e w1 Comp Rewp.  Sdias Resp.
1emEnas semana semangl . semanss  semans remanal ™ als
IPCA (variaco %) 186 75 465 ¥ 152 186 im im Y 1 318 11
PIB Total (variacho % sobre ano anterior) 19 N 2% VvV 118 1% (4 150 19 1% =% e L5 n
Cambio (R$/USS) 1.55 200 500 = (& 10 5,08 LT 500 505 505 =) 116 50 L+
Selic (% a.a) IL7S ILTS IL1S = () 42 175 “ 9.00 .0 %00 = (L) 1w s %
CP-M (vaiagao R 175 19 156 A Q1 i 160 51 1% 1% 400 A 1) n 1% L |
PCA Administrados (variacac %) w2 1010 958 VY 1 % W@ N a4 41 40 v o 8 420 &
piita cofrente (LS5 bihbes 4130 4040 3370 A 3 ¥ -ux 1w 5130 5100 5100 = (1) %5 16
Balance comercia (USS bilhdes) THOO TITO IS A W IS i6 6095 6035 6LE0 A (1) 7 @am M
vestiments direto no pais (USS bithGes B000 BO00 A48 W (L % B W 2000 B0.O00 BOOD — (38 » M@ B
Divida bguica do setor publico (% do P 040 ELD0 6060 W (1} 5 e i4 6180 8405 3% Y () 5 8aa L]
itado premai 0 do Pig L0 LI L0 = @& w 1.18 P 080 483 075 A D) " a7 2
Resultado nominal (% do ME) T4 158 18 = ) 5 7.8 1 6,58 €75 68 ¥ 3) M 4% bt}

Fonte: Relatdrio Focus de 20/10/2023 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de R$155.990,77, distribuidos entre 2 fundos de
investimento conforme a seguinte distribuicdo:

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG 4.963
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... RS 35,24 0.04% D+0 7.1"b"
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI... RS 81.131.76 99.96% D+0 7.1"p"
Total investimentos RS 81.167,00 100.00%

Disponibilidade RS 74.823,77

Total patrimédnio R$ 155.990,77 100.00%

A carteira demonstra uma boa condigdo de liquidez, tendo em vista que nenhum dos fundos
aplicados apresenta prazo de caréncia e disponibilizam os recursos no mesmo dia, ou seja, o
IPSEL consegue converter os seus investimentos rapidamente em caixa, para cumprir com suas
obrigagdes do plano de beneficios.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

Conforme evidenciado no fluxo contido em nossa avaliagdo atuarial, bem como nos relatorios
dos ultimos exercicios, o RPPS convive com sucessivos déficits financeiros, o que tem levado a
gestdo a utilizar parte do patrimdnio investido para pagamento de beneficios. Diante disto,
entende-se que a preservacdo do capital investido pelo regime seja o principal objetivo na
gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2024.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
pardmetros de rentabilidade, deverd a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cenarios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as proje¢des
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencdo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
pardgrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimento; uwntra a,
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia para a projecdo esta exposta no anexo | desta Politica e considera os cupons dos
titulos publicos federais, o historico do Ibovespa e do S&P 500, além da expectativa de dolar.
Para uma melhor aderéncia das proje¢oes, diferentes composigdes de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cenarios de
retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00 80,00 75,00
Peso .Renda Variavel + 15,00 20,00 25,00
Exterior
MILP 6,08 5,98 6,03

O resultado da anadlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecdo de retorno aqui considerada de 6,08.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2024

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigagdes
atuariais presentes e futuras do regime e as opgdes permitidas pela Resolugdo 4.963, a decisdo
de alocacdo dos recursos para 2024 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro
abaixo, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem
incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisGes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudancgas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.
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Segmento

Renda Fixa

Renda
VELEIC

Investimento
s no Exterior

Investimento
5
Estruturados

Fundos
Imaohbilidrios

Empréstimos
Consignados

IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024
> O
Estratégia de Alocagdo @ 8
Politica de Investimento 3
) . Limite o e . g %
Thedn:iive Carte'l;as;\tuat :taur: ;:}Z] Mcahuh tnf!-el:::::%] EStratreil]a e SupL::grEG)
0 4.963 =5
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, "a". 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 50 §
;Igﬂ:ar.':gf Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 81.167,00 100,00 100,00% 30,00 75,00 10{) ti
:!:n;inldic:s de Renda Fixa 100% titulos TN - - - 100,00% 0,00 - OZr %
Operacdes Compromissadas - Art. 72, || 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0;@0 ’5‘
FI Renda Fixa - Art. 72, Ill, "a" 0,00 0,00 60,00% 0,00 20,00 5L§’U:E
FI de ndices Renda Fixa - Art. 72, Il, “b” 0,00 0,00 60,00% 0,00 0,00 oo
Ativos Bancarios - Art. 72, IV 0,00 0,00 20,00% 0,00 0,00 0? g
rl Pfreltos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 o'g] ﬁ
a X
Fl Renda Fixa "Credito Privado”- Art. 79, V, "b" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 Gf§02
FI "Debentures"- Art. 79, V, "c" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 o,§oﬁ
Subtotal 81.167,00 100,00 - 30,00 95,00 10%0%)
Fl AcBes - Art. 82, | 0,00 0,00 30,00% 0,00 0,00 103
Fl de [ndices Agbes - Art. 82, 11 0,00 0,00 30,00% 0,00 0,00 o,§p g
Subtotal 0,00 0,00 2 0,00 0,00 1 “Z
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art, 92, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0 3 ;60
Fl Investimento no Exterior - Art. 99, [l 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 D,@
Fl AgBes - BDR Nivel | - Art. 92, 1I 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 1(@0
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 1090
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 5,00 1(%0
Fl em ParticipagBes - Art. 10, Il 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 og.m
FI “AgBes - Mercado de Acesso” - Art, 10, 11l 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 o,go
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 5,00 10,00
Fi Imobiliario - Art. 11 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00
Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 = 0,00 0,00 0,00
Total Geral 81.167,00 100,00 30,00 100,00 100,00
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicoes e para selecdo de ativos,
devera ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual
de credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragdo os critérios listados na Secao Il do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das institui¢des
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
historico e experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, a exposicio a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagao de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, protegdo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restri¢es que, a critério da CVM, do Banco Central do
Brasil ou de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - andlise do historico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestao de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualifica¢do do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A sele¢do dos ativos levara em consideracdo o cendrio econdmico, a estratégia de alocacgdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicao previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada
como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo a dura¢do do passivo do RP/
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

“§ 22 A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para
sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETT), a duragdo do passivo calculada na
avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 42 da Secao Il do Anexo VIl da
Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em gque a
taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a
data focal da avaliagdo tiverem sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n2 3.289/2023 e a
duracdo do passivo, calculada na Avaliacdo Atuarial de 2023 (data-base 2022) realizada pela
Solvency, contratada para este fim, de 17,47 anos encontramos o valor de 4,86 % a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2024 sera de 4,86% a.a.

A projecdo de inflacdo para o ano de 2024 como sendo de 3,87% temos como meta atuarial
projetada o valor de 8,92%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOQS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicdo de ativos mobilidrios,
com excec¢do das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobriga¢cdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAQ DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base
metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisi¢do. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento.

Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento
para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no
Anexo VIl da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificacdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de apregcamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os
seguintes parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da inten¢do de manté-los
ateé o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacbes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacdo; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na
hipotese de alteragdo da forma de precificacdo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cota¢des de cdmbio,
acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado.
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das
aplicagdes em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio
de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores s3o considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicacdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagbes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando
como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém,
possiveis adequagdes dos prazos as obrigagdes do regime devem considerar ndo so a parte dos
ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagbes atuariais e
realizagdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu
perfil de investidor, bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicbes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdao em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes
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IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudangas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa e dolar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco a partir da
diversificagdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra
do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periédicos nas condigdes
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, & importante
salientar que em cenarios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos

extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigildncia das operagdes internas, por parte dos orgdos de controle internos do RPPS.

Os érgdos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados ao risco reputacional. Ademais, a unidade gestora deverd
emitir relatérios, em mesmo periodo e apresentd-lo aos 6rgdos de controle interno, contendo,
no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
RPPS &s normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomenda¢des a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Ill - anadlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem como anadlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestacdes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou imprdprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”
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